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新日本製鐵株式会社

2008年7月31日

2009年3月期第１四半期決算説明会
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＜ 本日の内容 ＞

I. 2009年3月期 第１四半期決算実績・上期決算見通し

II. 2009年3月期 年度決算見通し

III. 剰余金の配当方針（第２四半期末）

IV. 質疑応答

常務取締役 谷口 進一
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-2,000

-1,000

0

1,000

2,000

07 1Q実績 08 1Q実績

-39
<-0.5>

-46
-97

+828

増 減

（A←B）

867   
<13.7>

827
<13.2>

当 期 損 益
<一株当たり当期利益>

1,440
1,197

11,985  

０８第１四半期
実績（A）

1,486
1,294   

11,157

０7第１四半期
実績（B）

営 業 損 益

経 常 損 益

売 上 高

（単位：億円）

Ⅰ-１．連結第１四半期決算実績

原料価格
－2,700

在庫評価差等
+1,300  

ｺｽﾄ改善
+150

販売価格
構成改善

+1,300

その他
－50

生産出荷
+50  

非鉄事業
－100

（単位：億円）

*高炉改修影響+100 為替+50 減価償却費 -70 製鉄事業ｸﾞﾙｰﾌﾟ会社-150

*
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104

31.8

91.9

808

916
<830>

804

986

3,106

１Q
実績

892
<822>

872
<799>

1,764
<1,621>

1,830程度
<1,660程度>

万トン
連結粗鋼生産量

<参考 >当社単独

119

34.9

80.3

815

796

928

2,991

２Q
実績

7671,5631,630程度万トン当 社 出 銑 量

9081,8361,959万トン
全鋼材通関ベース

輸 出 高

120119105¥/＄為 替 レ ー ト

34.1

79.3

1,604

5,980

０７年上期
実績

33.3

78.3

789

2,989

１Q
実績

98程度千円

/トン
当 社 販 売 価 格

1,650程度万トン当社鋼材出荷量

34 程度％
鋼 材 輸 出 比 率

（ 金 額 ベ ー ス ）

6,162万トン全国粗鋼生産量

０８年上期
見通し

＊1  北海製鉄の出銑量含む

＊1

<参考> 諸元前提（製鉄事業（製鉄事業 生産・出荷関連）生産・出荷関連）
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営業損益

+38

+19

+23

-155

-53

+9

+946

+828

売上高

増減（ A ← B ）

4.3%

-0.0%

5.3%

9.1%

3.0%

10.8
%

10.0
%

売上高
営業

利益率

8.5%

0.1%

9.2%

19.6
%

5.2%

12.2
%

11.6
%

売上高
営業

利益率

▲ 18

28

0    

74

32

37

1,139

1,294

営業損益

▲ 378

329

169

802

163

715

9,356

11,157

売上高

０７第１四半期

実績（B）

1,11610,302製 鉄

▲340

348

192

647

110

724

11,985

売上高

０８第１四半期

実績（Ａ）

営業損益

-0新 素 材

34化 学

▲2

15

11

22

1,197

ｴﾝｼﾞﾆｱﾘﾝｸﾞ

消 去

シ ス テ ム

ソリューション

都 市 開 発

連 結 計

（単位：億円）

<参考> 連結セグメント別損益実績

*

*君津コークス事業の製鉄事業への移管影響‐163を含む
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51,934
07年度実績(08/3E)

3,74455,679総資産

08/6E←08/3E08第１四半期実績(08/6E)（単位：億円）

（参考） 連結貸借対照表（08年6月末時点）

08/06E   20,372 億円
08/03E   17,524 億円
増減 2,848 億円

流動資産

08/06E    35,306億円
08/03E    34,410億円
増減 896億円

固定資産

08/06E    30,600億円
08/03E    27,795億円
増減 2,804億円

負債

08/06E    20,008億円
08/03E    19,087億円

増減 447億円
株主資本

少数株主持分

増減 473億円
評価・換算差額等

増減 18億円

棚卸資産増 +1,219 億

有利子負債残高推移
11,920 (08/3E) ⇒14,259（08/6E)

株式時価評価増 +1,250 億

純資産

自己資本

増減 921億円

現預金増 +624 億
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Ⅰ-２． 連結上期経常損益見通し

2,840
2,100

-3,000

0

3,000

07 上期実績 08 上期見通し

（単位：億円）

原料価格
－5,700

ｺｽﾄ改善
+350

販売価格
構成改善

+3,600

その他
－440 非鉄事業

－50 消去
－50

700
<11.1>

1,300

1,300

26,000

前回見通し
（C）

-464
<-7.3>

-740

-844

+3,237

増 減

（A←B）

+600
<+9.6>

1,764   
<28.0>

1,300
<20.7>

当 期 損 益
<一株当たり当期利益>

2,100

1,800

26,400

０8上期見通し
（A）

2,840

2,644

23,163

０7上期実績
（B）

+500営 業 損 益

+800経 常 損 益

+400売 上 高

増 減

（A←C）

在庫評価差等
+1,400 

（単位：億円）

生産出荷
+150 

*減価償却費 -150  退職手当-50 製鉄事業ｸﾞﾙｰﾌﾟ会社-240

*
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827
<13.2>

1,440

1,197

11,985

０８１Q(A) １Q 対２Q(A→B)０８２Q(B)０８年上期見通し

-354473
1,300

<20.7>
当 期 損 益

<一株当たり当期利益>

2,100

1,800

26,400

660

603

14,415

-594営 業 損 益

-780経 常 損 益

+2430売 上 高

（単位：億円）

Ⅰ‐３． 連結経常損益見通し （１Q対２Q）

1,440

660

0

1,000

2,000

08 1Q実績 08 2Q見通し

原料価格
－400

在庫評価差等
－1,200  

ｺｽﾄ改善
+80

販売価格
構成改善

+1,000

その他
（減価償却費等）

－360
生産出荷

+100  

非鉄事業
+50

消去
－50

（単位：億円）

*

*減価償却費 -50 受取配当金-150 修繕費等計上時期差-100
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▲500

750

500

1,350

300

1,600

22,000

26,000

売上高

前回見通し

-28

-14

‐

-51

-13

+4

-749

-844

営業損益

+351

-9

+40

-94

-14

+94

+2,871

+3,237

売上高

増減（ A ← B ）

6.7%

0.5%

5.7%

10.0
%

4.4%

7.1%

6.8%

売上高
営業

利益率

8.4 %

0.5%

8.8 %

13.7
%

4.4 %

20.0
%

11.4
%

売上高
営業

利益率

▲60

60

10

80

40

70

1,100

1,300

営業損益

▲12

64

2

131

43

66

2,349

2,644

営業損益

▲901

759

360

1,494

314

1,506

19,629

23,163

売上高

０7年度上期
実績（Ｂ）

1,60022,500製 鉄

▲550

750

400

1,400

300

1,600

26,400

売上高

０８年度上期

見通し（Ａ）

営業損益

2新 素 材

80化 学

▲30

50

30

70

1,800

ｴﾝｼﾞﾆｱﾘﾝｸﾞ

消 去

シ ス テ ム

ソリューション

都 市 開 発

連 結 計

（単位：億円）

<参考>連結セグメント別損益見通し（上期）
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5,641

4,500

-6,000

-3,000

0

3,000

6,000

07 FY実績 08 FY見通し

（単位：億円）

Ⅱ‐１． 連結年度経常損益見通し分析

原料価格
－11,000

在庫評価差等
+1,600 

ｺｽﾄ改善
+1,000

販売価格
構成改善

+8,000

その他
－590 非鉄事業

－50
消去
－100

2,100
<33.3>

3,700

3,500

54,000

前回見通し
（C）

-999
<-15.8>

-1,141

-1,455

+6,731

増 減

（A←B）

+450
<+7.2>

3,549
<56.3>

2,550   
<40.5>

当 期 損 益
<一株当たり当期利益>

4,500

4,000

55,000

０8年度見通し
（A）

5,641

5,455

48,269

０7年度実績
（B）

+500営 業 損 益

+800経 常 損 益

+1,000売 上 高

増 減

（A←C）（単位：億円）

*減価償却費 -350 退職手当-100 製鉄事業ｸﾞﾙｰﾌﾟ会社-70

*
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1,300
<20.7>

2,100

1,800

26,400

０８上見(A) 上下差(A→B)０8下見(B)０８年度見通し

-501,250
2,550

<40.5>
当 期 損 益

<一株当 た り 当 期利益 >

4,500

4,000

55,000

2,400

2,200

28,600

+400営 業 損 益

+300経 常 損 益

+2,200売 上 高

（単位：億円）

Ⅱ‐２． 連結経常損益見通し （上見対下見）

2,100
2,400

0

1,000

2,000

3,000

08 上期見通し 08下期見通し

原料価格
－150

ｺｽﾄ改善
+400

販売価格
構成改善

+1,250

その他
-50

非鉄事業
+150在庫評価差等

-1,200
生産出荷
－100

（単位：億円）

*

*減価償却費 –200  製鉄事業ｸﾞﾙｰﾌﾟ会社 +160
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（単位：億円）

<参考>連結セグメント別損益見通し（年度）

▲1,200

1,700

1,050

2,800

850

3,800

45,000

54,000

売上高

前回見通し

-122

+13

+15

-40

-56

-４

-1,259

-1,455

営業損益

+318

+47

+139

+110

-138

+202

+6,055

+6,731

売上高

増減（ A ← B ）

9.4%

2.2%

5.7%

8.8%

5.5%

7.6%

7.3%

売上高
営業

利益率

8.9%

0.7%

7.3%

13.4
%

6.0%

11.9
%

11.3
%

売上高
営業

利益率

▲110

160

40

200

100

210

2,900

3,500

営業損益

▲8

147

5

210

126

214

4,759

5,455

営業損益

▲1,518

1,653

761

2,890

938

3,598

39,945

48,269

売上高

０７年度実績（Ｂ）

3,50046,000製 鉄

▲1,200

1,700

900

3,000

800

3,800

55,000

売上高

０８年度見通し（Ａ）

営業損益

20新 素 材

170化 学

▲130

160

70

210

4,000

ｴﾝｼﾞﾆｱﾘﾝｸﾞ

消 去

シ ス テ ム

ソリューション

都 市 開 発

連 結 計
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Ⅲ．剰余金の配当方針（第２四半期末）について

＜連結配当性向19.8％・単独配当性向28.0％＞

既公表の配当方針及び上半期及び年度業績見通しに基づき、

一株につき４円

※期末の配当方針については第３四半期決算発表時に公表予定
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ご参考
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3,827 3,8747,775 3,9017,954万トン国 内 鋼 材 消 費

5,373(67.6%
)

5,138(66.1%)

上期見通し 下期実績
０７年度

実績
上期実績

０８年度

見通し

（ う ち 自 動 車 ）

（ う ち 造 船 ）

製 造 業

建 設

428

570

930

3,224

54

754

（712）

（309）

1,876

1,197

3,073

437

631

910

2,906

50

773

（761）

（302）

1,943

1,158

3,101

413850898万セットK D セ ッ ト 輸 出

5481,1791,180万台完 成 車 生 産 台 数

3,1546,2556,399万トン普 通 鋼 鋼 材 消 費

7471,5201,555万トン特 殊 鋼 鋼 材 消 費

1,3172,4752,566万トン

1,8373,7803,833万トン

（299）（601）（632）万トン

1,820

6,377

104

（1,450）

910

3,471

54

（689）

108万戸住 宅 着 工 戸 数

1,900万GT新 造 船 起 工

6,803

（1,454）

万m2非 住 宅 着 工 面 積

万トン

うち製造業向け数量比率％（普通鋼＋特殊
鋼）

（参考） 国内鋼材消費・国内活動水準前提 <4月時点>
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塊鉱石

豪州ﾍﾏﾀｲﾄ鉱対日価格(推定)(US$/dmt)

粉鉱石

0

50
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200
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350

FY00 FY01 FY02 FY03 FY04 FY05 FY06 FY07 FY08

(US$/wmt)

強粘結炭

非微粘結炭

ｵｰｽﾄﾗﾘｱ産日本向け価格

鉄鉱石 原料炭

（参考）主原料価格

7月末時点決着率：88％ 7月末時点決着率：92％

（+96.5%
）

伯 +65%
豪 +79.9%

（+200%）
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1月24日
フォースマジュール宣言

(BMA, オーストラリア)

6月5日解除

125-145

200

300

330

100

150

200

250

300

350

2007 10-12 2008 1末 2末 3末 4末 5末

（参考） 原料市況

◆1月11日： ミッタルスチールのカザフスタン炭鉱における事故

◆1月15～18日:東豪州における大洪水

(出典：商社情報等)

(US$/t)

◆欧州メーカーでの価格決定

$300トンで決着 (強粘結炭)

◆日本メーカーでの価格決定

◆2月12～17日:東豪州における大洪水

◆1月24日： 中国大寒波到来
（2月初旬～3月中旬まで、政府による石炭輸出制限措置）

豪州強粘結炭スポット価格推移
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ﾊﾞﾝｶｰ(JAPAN)

（参考） 原料市況

原油
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ﾌﾞﾗｼﾞﾙ鉱石

西豪鉱石

（US$/t  ｹｰﾌﾟ･ｻｲｽﾞ170千t型）

フレート
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（参考） 原料市況

0
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1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

03 04 05 06 07 08

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

HC FeMn 高炭素FeMn(MB US$/t)

SiMn(中国対日 US$/t CIF日本)

金属Mn(中国対日 US$/t CIF日本)

マンガン スクラップ

MB US$/t US$/t CIF日本

-

200

400

600

800

1,000

03 04 05 06 07 08

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

型銑

米屑(No1HMS)

関鉄源入札価格（上級屑換算）

US$/t, CIF 韓国 (円/MT)
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H形鋼・厚板 熱延薄板・冷延薄板

（参考）国内鋼材市況
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140
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100

120

140

FY00 FY01 FY02 FY03 FY04 FY05 FY06 FY07 FY08

(千円／トン）

冷薄

熱薄
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（速報）

（参考） 国内在庫推移（（メーカー問屋在庫・薄板三品在庫メーカー問屋在庫・薄板三品在庫））



Copyright (C) 2008 NIPPON STEEL Corporation All Rights Reserved.22

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

03FY 04FY 05FY 06FY 07FY 08FY

減価償却費（億円）

ｸﾞﾙｰﾌﾟ 会社

投資

単独投資

連結償却

単独償却

設備投資・減価償却費の推移設備投資・減価償却費の推移 工事ベース（億円）

（参考） 設備投資・減価償却費

（　　）内は
減価償却費

2003FY 2004FY 2005FY 2006FY 2007FY 2008年度
見通し

連　　　結 1,600 (1,840) 1,850 (1,805) 2,050 (1,833) 2,700 (1,925) 3,100 (2,440) 3,400 （2,850）

単　　　独 1,200 (1,340) 1,400 (1,299) 1,650 (1,306) 2,000 (1,342) 2,300 (1,749) 2,600 （2,100）

3,400

2,600
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大分／第５コークス炉設備新設 2008年2月稼動 370億円

対象設備 工事期間 投資（予定）金額

大分／第一高炉改修 2009年上期完工予定 460億円

大分／高級厚板製造体制強化 2009年上期完工予定 200億円

4,884m3→5,775m3（＋891m3）

粗圧延機１基、切断ﾗｲﾝ1ﾗｲﾝの増設（＋60万㌧/年）

君津／高級製造対応力強化 2009年下期完工予定 100億円
製鋼精錬（脱ガス）能力向上（脱ガス能力200万㌧/年）

（参考） 主な設備投資案件
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■製鉄事業

売上高 経常利益 当期利益

大阪製鐵 連 07年度実績 1,241 121 70

[上場] (61%） 08年度見通し （ 7 / 2 9発表） 2 ,000 102 58

新日鐵住金ｽﾃﾝﾚｽ（単独） 連 06年度実績 3,283 381 225

[非上場] (80%) 07年度実績 4,060 287 172

山陽特殊製鋼（単独） 持 07年度実績 1,600 104 58

[上場] (15%) 08年度見通し （ 4 / 3 0発表 ） 2 ,100 80 46

合同製鐵（単独） 持 07年度実績 1,226 38 19

[上場] (15%) 08年度見通し （ 7 / 2 9発表 ） 1 ,930 45 25

日鐵商事（単独） 持 07年度実績 12,384 109 61

[上場] (34%) 08年度見通し （ 7 / 3 1発表 ） 14 ,000 115 65

太平工業（単独） 持 07年度実績 1,406 96 58

[上場] (37%) 08年度見通し （ 5 / 1 4発表 ） 1 ,350 80 48

■非鉄事業

新日鐵化学 連 07年度実績 2,888 231 106

[非上場] (100%) 08年度見通し （ 4 / 2 5発表 ） 2 ,800 200 n.a

新日鉄ｿﾘｭｰｼｮﾝｽﾞ 連 07年度実績 1,653 152 84

[上場] (67%) 08年度見通し （ 7 / 3 1発表 ） 1 ,700 160 89

( )内は持分比率，連＝連結子会社、持＝持分法適用関連会社

（単位：億円）

（参考） 主要上場ｸﾞﾙｰﾌﾟ会社等損益（年度見通し）
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終 了

本資料は、金融商品取引法上のディスクロージャー資料でなく、その情報の正確性、完全性を保証するものではありま
せん。また、本資料に記載された将来の予測等は、説明会の時点で入手可能な情報に基づき当社が判断したものであ
り、不確定要素を含んでおります。従いまして、本資料のみに依拠して投資判断されますことはお控えくださいますようお
願い致します。本資料利用の結果生じたいかなる損害についても、当社は一切責任を負いません。


